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Ahogyan azt mar korabban meguvitattuk, a seed és az lizleti angyal befektetések kis 6sszege és szamtalan — a korai
fazisbdl kovetkez6 — bizonytalansaga miatt kockat6kében tapasztaltabb kérnyékeken mar réges-régen formalizalt,
ugynevezett Vanilia Term Sheet-eket haszndlnak a befektet6k. Bar az eredeti neve Series Seed Documents, a
szaknyelvi szlengben a Vanilla sz6 terjedt el, utalva arra, hogy a feltételek olyan édesek az Alapitd vallalkozék
szamdra, akdr a vanilia. Ez le is irja a dokumentum logikajat: a befektet6 mindenben enged annyit, amennyit csak
ésszer(ien lehet, aki ezt sem irja ald, azzal meg nem foglalkozik — spdrolt mindenki egy csomé idét meg jogi koltséget.
A Vanilla term sheet-nél csak egyetlen kedvez6bb befektetdi hozzadllds van, mégpedig az, ha kis barna zacskdban
kézbe adja a VC a zsozsot és szélesen vigyorogva integet, hogy majd gyertek, ha nagy lett a cég, papir nem kell.

Itthon azonban ilyen dokumentum nem csak hogy nem létezett, de valamilyen — a Bermuda Haromszog és az 51-es
korzet rejtély-faktorat is siman lealazoé — titokzatos oknal fogva szamos befekteté még attdl is idegenkedik, hogy egy
startuppal megkezdett targyalds-sorozat sordn hat hénapnal gyorsabban kiizzadjon magdbél egy term sheet mintat.
(Mintha nem menne kdrbe mindegyik a magyar startup kdzosségen 24 6ra alatt... Internet, meg kdzosségi média;
kény6rgom!)

Nalunk mégis rendithetetlendl hatulrél mellbe megy a dolog: a due diligence el6bb megy végbe, mint hogy a
lényeges szerzGdési feltételekrdl (ez a term sheet) a Felek megegyezzenek. Ez logikailag olyan, mintha bemennék egy
autdkereskedésbe, és miel6tt megnézhetném az arcédulat a verddn (Premoney), le kellene GIndm a dealer-rel 3
Ordra az extrdk atbeszélése végett, majd elkérné a jogsit, a szlletési anyakonyvi kivonatot, utdnamenne a
biintet6pontjaimnak, végiil kijonne hazhoz lemérni a garazsomat (hogy a tragacs befér-e), miutdan megvitatta az
asszonnyal, hogy kajalja-e a szinét... és ezutan, de szigortan csak ez utdn &arulna el, hogy mennyi a kocsi ara. En
privatban a hajamat tudom tépni ettél a logikatlansagtol.

A marnemmeremkimondanimelyikorszag gyakorlata, hogy van egy prezentdcid, aztan van egy masik kérdés-felelet
megbeszélés szamokkal, aztdn term sheet, majd 30 nap no-shop és azalatt due diligence, végiil e ketté alapjan
szerz6dés és utalds, vagy rosszabb esetben visszalépés. Korai fazisokban pedig prezentacidval egybekotott kérdezz-
felelek, majd egyen-term-sheet, és utalds. Ugyanis a term sheet egy nem kotelez6 érvényd, ugynevezett non-binding
dokumentum. Ha a befektet6 egy évet piszmog egy seed-befektetésen, annak két kévetkezménye lehet: vagy elmegy
a startup mashoz, a befektet6r6l meg mindenkinek elmondja, hogy toketlendl lassid, vagy bambdan beledoglik a
reménytelen sévargasba — a VC pedig mindkét esetben viszonylag kevés pénzt keres a sztorin, de hat nem ez az elsé
ongyilkos befektetdi technika.

Hét pecsét alatt 6rzik tehdat a hazai VC-k az amugy interneten keringd term sheet-eket, és a fenti nyomi-gyakorlatnak
megfelel6éen hénapok alatt sem lehet kiudvarolni bel6lik egy tetves TS mintdt. Ezért a startupok és a seed-
befektet6k kozos érdekére tekintettel az orszag egyik legismertebb startup-ligyvédjével, Boné Lacival néhany
szombat éjszaka feldldozasaval 6sszeraktuk az els6 nyilvanos, ingyenesen és szabadon let6ltheté Vanilia Term
Sheet-et, amit az aldbbi gombra kattintva magatokévd tehettek. Lehet elemezni, boncolgatni, megbeszélni,
0sszehasonlitani, kritizalni, sajat vallalkozasra szabni.

VANILLA TERM SHEET LETOLTES

Vanilia Term Sheet v.1.7_Zrt. A term sheet ezen vdltozata ujonnan alakuld Zrt.-re és els6 kérés — jellemzbéen seed
nagysdgu — befektetésre lett optimalizdlva. A Vanilia Term Sheet alkalmazdsa nem helyettesiti szakképzett és
kockdzati tékebefektetésekben megfelel tapasztalattal biré ligyvéd kézremiikddését.
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A term sheet amerikai logikdval, de a magyar jogrendhez igazodva sziiletett, Osszedllitdsa soran harom fé
szempontot tartottunk szem el6tt:

1. Az Alapitok maradjanak motivaltak.
2. Az Alapitok és a Befektetdk is a vdllalkozds sikerében legyenek érdekeltek, ne maradjon koztiik érdekellentét,

illetve ami késébb kialakulhat, az legyen pontosan és el6re szabdlyozva.
3. Megkdétése ne lehetetlenitsen el egy kdvetkezé koros (legtobbszor kiilfoldi) befektetést.

A term sheet nem a szerz6dés, hanem a szerz6dés lényeges pontjait 6sszefoglalé dokumentum. A végleges szerz6dés
sok egyéb dolgot is tartalmaz, ezt melegen ajanlott startuphoz és kockazati t6kéhez ért6 lgyvédre bizni, kilonben
csak id6 kérdése a Nagy Csalddas.

Leesne az allam a Mariana-arokba, ha ezt a dokumentumot barmelyik magyar befektet6 (rajtunk kiviil) elkezdené
haszndlni, startup vallalkozéknak azonban nagyon hasznos lehet 6sszehasonlitasi alapként is, Gzleti angyaloknak
pedig van hova nyulni, ha a jelzdlog-szerz6désekbdl levezetett agyhugykovek helyett 55 év és sok szazezer befektetés
kumulativ tapasztalatabdl kivannanak kiindulni. A kés6bbiekben terveziink egy részletes magyarazattal ellatott
valtozatot is, bar egyel6re minden szombat éjszakank foglalt...

A Vanilia Term Sheet-re vonatkozd kritikai megjegyzéseket, kérdéseket, édesanydink foglalkozdsdra vonatkozd
feltételezésekkel atsz6tt érzelmi kirohanasokat és a szokasos halalos fenyegetéseket ezuttal kifejezetten batoritjuk
és halasan koszonjiik — vallalkozoknak, tGgyvédeknek és befektet6knek egyarant. Nem lehetlink ugyanis okosabbak,
mint egy egész kdozosség a maga kollektiv tudasaval — de nem is erre gylrunk. Egyszerlen csak mar ideje volt egy
normalis term sheet-nek...
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